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Доклад за дейността на  
 
Алтернативен инвестиционен фонд „Смарт Опъртюнити 1” КДА   
за 2024 година 
 

І. Развитие на дейността и състояние на фонда през 2024 г. 

1. Инвестиционна дейност и рисков профил на фонда през 2024 година 
 

1.1.  Данни за дружеството 
 
Седалище и адрес на управление на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА:  
Гр. София 1000, ул. "Мальовица" 2, ет. 1  
ЕИК: 207663847  
 
Представителство и управителни органи  
 
Начин на представляване: Дружеството се представлява от „Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД, 
вписано в Търговския регистър с ЕИК 207390544, със седалище и адрес на управление – гр. 
София, бул. Цар Освободител № 8, ет. 4, представлявано от Цанко Илиев Коловски – Управител. 
 
Управителен орган:  Съвет на директорите, състоящ се от неограничено отговорния съдружник 
- „Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД, представлявано от Цанко Илиев Коловски – Управител. 
 
Акционерна структура:  

1. „Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД   1,00 лв. 0,002 % 1  
2. Цанко Илиев Коловски   25 000 лв. 41,666 % 25 000 
3. Николай Викторович Майстер  25 000 лв.  41,666 % 25 000 
4. Иван Теодоров Вълчев   9 999 лв.  16,666%  9 999 

 

Управляващо дружество  

„Смарт Фънд Асет Мениджмънт” ЕАД  
 
Ръководство на управляващото дружество 
 
Съвет на директорите: 

1. Росица Иванова Радилова-Недялкова – Председател и изпълнителен директор; 
2. „МК Брокерс“ АД, представлявано от Иван Вълчев – неизпълнителен член на Съвета на 

директорите; 
3. Соня Валериева Георгиева – неизпълнителен член на Съвета на директорите. 

 
Прокурист – Росен Владимиров Георгиев.  
 
Инвестиционни посредници: 
„МК Брокерс“ АД 
„Интеркапитал маркетс“ АД 
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Участие на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни 
съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и 
участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, 
управители или членове на съвети за одитирания период:  

Съвет на директорите, състоящ се от неограничено отговорния съдружник - „Смарт Опъртюнити 
ДжиПи“ ООД, представлявано от Цанко Илиев Коловски – Управител 

- Цанко Илиев Коловски: 
а/ Агро Борд ЕАД, вписано в ТР с ЕИК 206982450 – изпълнителен директор и косвено като 
едноличен собственик на капитала на „Медия Нет Холдинг“ ЕООД, която е едноличен 
собственик на дружеството; 
б/ Медия Нет Холдинг ЕООД, вписано в ТР с ЕИК 203582173 – Управител и едноличен собственик 
на капитала; 
в/ Домедия ЕООД, вписано в ТР с ЕИК 205242194 – Управител и косвено като едноличен 
собственик на капитала на „Медия Нет Холдинг“ ЕООД, която е едноличен собственик на 
дружеството; 
г/ Бордеро ЕООД, вписано в ТР с ЕИК 204606556 – Управител и косвено като едноличен 
собственик на капитала на „Медия Нет Холдинг“ ЕООД, която е едноличен собственик на 
дружеството; 
д/ Ларжит АД, вписано в ТР с ЕИК 206323343 – Изпълнителен директор; 
е/ МК Брокерс АД, вписано в ТР с ЕИК 175007052 – Изпълнителен директор и собственик на 50,00 
% от капитала; 
ж/ Normandia F/S – Управител и собственик на капитала в размер на 99%; 
з/ УД Смарт Фънд Асет Мениджмънт ЕАД – косвен собственик на 50,00 % от капитала като 
собственик на 50,00 % от капитала на ИП МК Брокерс АД; 
и/ Смарт Опъртюнити ДжиПи ООД, ЕИК 207390544 – управител и собственик на 50 % от капитала. 
й/ Смарт Опъртюнити 1 КДА, ЕИК 207663847 – представляващ Смарт Опъртюнити ДжиПи ООД, 
който представлява дружеството и акционер, притежаващ 41,666% от капитала; 
к/ Нормандия ЕООД, вписано в ТР с ЕИК 207760577, управител и косвено като едноличен 
собственик на капитала на „Медия Нет Холдинг“ ЕООД, която е едноличен собственик на 
дружеството; 
л/ ТУЕЛВ А'КЛОК, вписано в ТР с ЕИК 202910980, съдружник на 50 % от капитала е „Медия Нет 
Холдинг“ ЕООД, чийто едноличен собственик е Цанко Коловски. 
 

1.2.  Инвестиционна дейност и рисков профил на алтернативен инвестиционен фонд 
„Смарт Опъртюнити 1“ КДА през 2024 година 

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА е новоучредено дружество, вписано в Търговския регистър и 
регистъра на юридическите лица с нестопанска цел на 15.01.2024 г. Дружеството е алтернативен 
инвестиционен фонд (АИФ/Фондът) по смисъла на Закона за дейността на колективните 
инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране (ЗДКИСДПКИ).  

Дейността на дружеството се управлява от „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД (Управляващото 
дружество, Фонд мениджърът) - управляващо дружество по смисъла на ЗДКИСДПКИ, вписано в 
ТР с ЕИК 204319264, със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. Мальовица“ № 2, ет. 1, 
представлявано от Росица Радилова – Недялкова – изпълнителен директор и Росен Георгиев – 
Прокурист. Управляващото дружество е лице, управляващо алтернативни инвестиционни 
фондове и е регистрирано като такова на основание чл. 214 във вр. с чл. 195, ал. 2, т. от 
ЗДКИСДПКИ в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 7 от Закона за Комисията за финансов надзор,  воден 
от Комисията за финансов надзор (КФН) като лице, управляващо алтернативни инвестиционни 
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фондове, чиито активи не надхвърлят установените в чл. 197, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ прагове с 
решение № 184-ЛУАИФ/09.02.2023 г.  

Съгласно „Инвестиционната политика на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА средствата на Фонда се 
инвестират в интерес на инвеститорите при спазване на основните принципи – доходност, 
надеждност и диверсификация. Управляващото дружество, като фонд мениджър, взима 
решенията, свързани с инвестиционната дейност от името и за сметка на Фонда, чрез 
упълномощените за това лица. 

През 2024 г. управителния орган на Фонд мениджъра е разглеждало различни предложения за 
инвестиции, но решения за конкретно инвестиране не са взимани поради факта от една страна, 
че средствата за инвестиции, с които АИФ разполага, са в размер на до 60 хил. лв., които изцяло 
представляват набраните от първоначалната вноска в капитала на АИФ средства, а от друга по 
следните причини: 

а/ инвестиционната стратегия на АИФ, която предполага инвестиции в рискови 
инструменти, част от които изискват значително по-висок минимален праг на инвестиция от 
наличните до момента средства в капитала на АИФ; 

б/ разходите за инвестиции, които дори и на минимална допустима база биха направили 
болшинството инвестиции нерентабилни или директно губещи, като се вземе предвид 
очакваната норма на възвръщаемост и текущите пазарни условия; 

в/ очакването на създателите и инвеститори в АИФ, свързано с набирането на 
допълнителен капитал за инвестиции в съответствие с капиталовата програма и 
инвестиционната стратегия на АИФ, както и желанието за рискови инвестиции. 

  Рискът при инвестиране на активите на Фонда се изчислява на месечна база чрез показателя 
„стандартно отклонение“. Рисково-претеглената доходност се изчислява на шестмесечна база 
чрез „коефициент на Шарп“.  Тъй като портфейлът на Фонда за 2024 г. се състои изцяло от 
парични средства, то и Управляващото дружество не отчита риск от инвестиране.   

 

1.3.  Развитие и дейността на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА 

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА е алтернативен инвестиционен фонд по смисъла на чл. 194, ал. 1 от 
ЗДКИСДПКИ. Дружеството е вписано в ТРРЮЛНЦ с ЕИК 207663847 с вписване № 20240115095900 
на 15.01.2024 г., със седалище и адрес на управление - гр. София, ул. Мальовица №2, ет.1, с 
капитал в размер на 60 000 лв., който е разделен на 60 000 броя поименни, безналични акции с 
право на глас с привилегия за обратно изкупуване. 

Към 31.12.2024 г. капиталът на Дружеството е разпределен, както следва: 

Акционер Дял от  

капитала  

(%) 

Участие в 
капитала 

(лв.) 

Брой  

акции 

Вноска към 
момента на 

учредяването  

(лв.) 

„Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД,  
ЕИК 207390544 

0,002% 1  1  1 

Цанко Илиев Коловски 41,666 % 25 000 25 000 25 000 

Николай Викторович Майстер 41,666 % 25 000 25 000 25 000 

Иван Теодоров Вълчев 16,666 % 9 999 9 999  9 999 
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Общо 100,000% 60 000 60 000 60 000 

 

Органите на управление на Дружеството са: 

1. Общо събрание на акционерите; 

2. Съвет на директорите, състоящ се от Неограничено отговорния съдружник – „Смарт 

Опъртюнити ДжиПи“ ООД, представлявано от Цанко Илиев Коловски. 

Дейността на дружеството се управлява от УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД, който 
действа от името и за сметка на АИФ  въз основа на сключен договор за управление на основание 
чл. 195, ал. 2, т. 1 от ЗДКИСДПКИ. Фондът няма клонове и представителства, и осъществява 
дейността си само на посочения в проспекта адрес. 

Към 31.12.2024 г. УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД управлява и договорен фонд „Смарт 
Глобал Фънд“.  

С Решение №184-ЛУАИФ/09.02.2023 г. на КФН Управляващото дружество „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД беше вписано като лице, управляващо алтернативни инвестиционни 
фондове, чиито активи не надхвърлят установените в чл. 197, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ прагове, в 
регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 7 от ЗКФН, воден от Комисията за финансов надзор. 

След успешно преминаване на процедура относно намерение за придобиване на 
квалифицирано участие от ИП „МК Брокерс“ АД в УД „Делтасток управление на активи“ ЕАД, на 
27.01.2021 г. ИП „МК Брокерс“ АД вписано в ТРРЮЛНЦ с ЕИК 175007052, придоби пряко 
квалифицирано дялово участие в размер на 317 371 броя акции, представляващи 100 % от 
капитала на УД „Делтасток управление на активи“ ЕАД. 

След придобиването УД „Делтасток управление на активи“ ЕАД е с ново наименование УД 
„Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД.  

Към 31.12.2024 г. нетната стойност на активите на фонда възлиза на 55 315.16 лева. 
 

1.4. Структурата на активите на фонда към 31.12.2024 г.    

Към 31.12.2024 г. активите на Фонда се състоят изцяло от парични средства. 

АКТИВИ Сума  % 

ПАРИЧНИ СРЕДСТВА 57 375.50 100% 

 

Промени в структурата на портфейла 

През 2024 г. няма промени в структурата на портфейла.  

Средствата за инвестиции, с които АИФ разполага, са в размер на до 60 хил. лв., които изцяло 
представляват набраните от първоначалната вноска в капитала на АИФ средства, както и по 
следните причини: 

а/ инвестиционната стратегия на АИФ, която предполага инвестиции в рискови 
инструменти, част от които изискват значително по-висок минимален праг на инвестиция от 
наличните до момента средства в капитала на АИФ; 

б/ разходите за инвестиции, които дори и на минимална допустима база биха направили 
болшинството инвестиции нерентабилни или директно губещи, като се вземе предвид 
очакваната норма на възвръщаемост и текущите пазарни условия; 
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в/ очакването на създателите и инвеститори в АИФ, свързано с набирането на 
допълнителен капитал за инвестиции в съответствие с капиталовата програма и 
инвестиционната стратегия на АИФ, както и желанието за рискови инвестиции. 

2. Ликвидност 

Поддържането и управлението на ликвидността се осъществява от Управляващото дружество, 
при спазване изискванията на инвестиционната политика на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА.  

Управлението на ликвидността се извършва посредством:  

- Предварителна оценка на ликвидността на всяка една позиция на идиосинкратична и 
портфейлна база преди реализация на планираната инвестиция. 

- Ежемесечно следене и анализ на структурата на активите по видове и матюритет; 

- Ежемесечно следене и анализ на структурата на пасивите по видове и матюритет; 

- Ежемесечно следене на входящите и изходящите парични потоци;  

- Поддържане на оптимален размер на парични средства и други ликвидни активи с цел 
посрещане на задълженията на Фонда;  

- Разработване на стратегии за предотвратяване на кризисни ситуации. 

Основният принцип за управление на ликвидността на Фонда се съдържа в поддържане на 
балансовите позиции на Фонда по размери, структура и съотношение, които: 

- Дават възможност във всеки един момент АИФ  да посрещне задълженията си на 
разумна цена и при минимален риск; 

- Дават възможност да се избягват сделки, които не отговарят на инвестиционните цели 
на Фонда; 

- Осигуряват спазването на структурата на активите, заложени в Инвестиционната 
политика на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА. 

Към момента на изготвяне на настоящия отчет не съществуват тенденции, обстоятелства или 
рискове, които биха довели или за които има основание да се смята, че ще доведат до 
съществено повишаване или намаляване на ликвидността на Фонда. 

3. Капиталови ресурси 

Дейността на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА е пряко свързана с емитирането и обратно изкупуване 
на акции на Фонда с процесите по инвестирането и отразяването на текущите резултати от 
дейността върху капитала на фонда и нетната стойност на активите му. 

Собственият капитал е равен на нетната стойност на активите на Фонда и се формира от:  

- основен капитал - номиналната стойност на акциите в обръщение;  

- премии от емисии – разликата между емисионната стойност/цената на обратно 
изкупуване и номиналната стойност на акции;  

- финансов резултат за периода. 

 

Показатели 
Дружествен  

капитал 
Премиен 

резерв 
Печалба 

/ (загуба) 
Общо 

Салдо към 31.12.2024 60 - (5) 55 
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Емитиран акционерен капитал 60 - - 60 

Резултат за периода - - (5) (5) 

  

4. Финансови резултати от дейността на Фонда през 2024 г. 

Наименование 31.12.2024 

 (‘000 BGN) 

Оперативни разходи (5) 

Печалба/(загуба) преди данъци (5) 

Нетна печалба/(загуба) след данъци (5) 

Нетна печалба/(загуба) на акция в лв.  (0.078) 

 

5. Промени в нетната стойност на активите и нетна стойност на една акция за 2024 г. 

Алтернативният инвестиционен фонд е новорегистрирано дружество, поради което няма 
исторически данни от предходни на 2024 години. 

Оценяването на активите и изчисляването на нетната стойност на една акция на Алтернативния 

инвестиционен фонд се осъществява от Управляващото дружество два пъти в годината – през 

първата седмица на януари и първата седмица на юли. 

Оценяването на активите и изчисляването нетната стойност на една акция на Алтернативния 

инвестиционен фонд се извършва съобразно вътрешни модели за оценяване на активи, 

разработени от Управляващото дружество.  

Нетната стойност на активите и нетната стойност на активите на една акция към края на всяка 
една година от съществуването на Фонда е, както следва: 

Година 30.06.2024 г. 31.12.2024 г. 
НСА (лв.) 56 568.92  55 315.16 
НСА на 1 акция (лв.) 0.9428 0.9219 

 

6. Сделки с деривативни инструменти 

През отчетния период не са сключвани сделки с деривативни инструменти. 

 

7. Информация относно политиката за възнагражденията на УД „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ през 2024 г. 

7.1 Общият размер на възнагражденията, изплатени от управляващото дружество на неговите 
служители - 24 875,12 лв. 

7.2 Общата сума на възнагражденията с разбивка по категориите служители или други членове 
на персонала съгласно чл. 108, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, а именно: 

- на служителите на ръководни длъжности –  0.00 лв.; 

- на служителите, чиято дейност е свързана с управление на риска –  6 048,00 лв.; 

- на служителите, изпълняващи контролни функции – 12 658,16 лв.; 
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- на всички други служители –   6 168.96 лв. 

7.3 Описание на начините на изчисление на възнагражденията и облагите.  

Управляващото дружество може да изплаща както постоянно, така и променливо 
възнаграждение на своите служители съгласно предвиденото в „Политиката за 
възнагражденията на служителите в УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД.  

7.3.1. Постоянни възнаграждения са всички плащания или други облаги, които са 
определени предварително и не зависят от постигнатия резултат. Постоянното възнаграждение 
включва съгласно горецитираната Политика:  

а) основната работна заплата, определена съгласно Кодекса на труда и подзаконовите 
актове към него;  

б) допълнителните трудови възнаграждения, определени съгласно Кодекса на труда и 
подзаконовите актове към него и 

в) други трудови възнаграждения, определени в нормативен акт и невключени в обхвата 
на буква „а” и буква „б”, които са различни от променливото възнаграждение, предвидено в 
Политиката. 

7.3.2. При определяне на постоянното възнаграждение се отчитат следните критерии в 
изпълнение на горецитираната Политика: 

а) наличния професионален опит, свързан със заеманата длъжност; 

б) функционалните отговорности на длъжността по трудовия договор, съобразно 
съответната длъжността характеристика или тези по договора за управление; 

в) наличния професионален опит в УД; 

г) образование, квалификация и владеене на чужди езици; 

д) заемано ниво в корпоративната структура; 

е) наложени ограничения с оглед дейността (забрани за извършване на определени 
дейности и/или действия; несъвместимост за заемане на длъжност по допълнително 
правоотношение и други).  

Размерът на възнаграждението се определя в индивидуалния договор, в съответствие с 
приложимото трудово и/или осигурително законодателство. 

Минималният размер на основната работна заплата е равен на нормативно установения 
минимален месечен осигурителен доход за съответната професия. 

Размерът на допълнителното трудово възнаграждение за придобит трудов стаж и 
професионален опит е най-малко 0,6 на сто за всяка година придобит трудов стаж и 
професионален опит, като по-висок процент се определя в индивидуалния договор. 

От извършената проверка на счетоводните записи и документи е видно, че 
възнаграждението се изчислява в съответствие с прилаганите системи за заплащане и 
уговореното в индивидуалния договор. Изчисляването и изплащането на възнаграждението се 
извършва месечно. 

Месечните възнаграждения са изплащани регулярно към последно  число на месеца 
(последен работен ден на съответния месец). 

През отчетния период не са изплащани  допълнителни трудови възнаграждения за 
извънреден или нощен труд, както и не са намерени основания за такива възнаграждения. 
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Не са сключвани допълнителни споразумения за намаляване на постоянните 
възнаграждения на служителите на Дружеството за отчетния период.  

7.3.3. Променливи възнаграждения са всички допълнителни плащания или други 
облаги, които се определят и изплащат в зависимост от постигнатия резултат или от други 
договорно определени условия.  

7.3.4. По отношение на своите служители управляващото дружество задължително 
предоставя постоянно възнаграждение и не предоставя по принцип променливо 
възнаграждение.  

То може да го предостави, след като Съветът на директорите на дружеството вземе 
съответното решение за това по реда и при условията, предвидени в Политиката за 
възнагражденията на служителите в УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД.  

От извършените справки е видно, че за 2024 г. Съветът на директорите не е взимал такива 
решения.  

7.3.5. Възнаграждението на служителите се изплаща в лева, не по-късно от последното 
число на месеца (последен работен ден на съответния месец), за който се дължи, по посочена 
от служителя банкова сметка, на която същият е титуляр.  

Основната работна заплата се изплаща всеки месец, доколкото не е уговорено друго в 
индивидуалния договор.  

7.3.6. Членовете на управителния орган на дружеството не получават работна заплата 
и през 2024 г.  

7.4. За отчетния период са предоставяни ваучери за храна на 1 брой служители в размер на 
130,00 лв. месечно, като на останалите служители не са предоставяни такива, тъй като същите са 
на основни трудови договори в предприятието–майка, където получават ваучери за храна в 
същия размер.  

7.5. Резултатът от прегледите по чл. 108, ал. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ, включително евентуално 
констатирани нередности;  

           7.5.1. Резултатът от извършения преглед по чл. 108, ал. 7 от ЗДКИСДПКИ е обобщен в 
следните констатации, а именно, че: 

           а/ Политиката съответства на принципите на разумното и ефективно управление на риска, 
като не поощрява поемането на рискове, които не са съобразени с рисковия профил, Устава, 
правилата и вътрешно-нормативните документи на УД, и на управляваната от него КИС. 

          б/ На основание на извършения анализ може да бъде направено обосновано заключение, 
че управляващото дружество спазва изискванията по чл. 108, ал. 3 от ЗДКИСДПКИ, а именно 
политиката му за възнагражденията насърчава разумното и ефективно управление на риска на 
управляващото дружество и не поощрява поемането на риск, несъответен на рисковия профил, 
правилата и учредителните документи на управляваните от дружеството фондове, както и не 
засяга изпълнението на задължението на дружеството да действа в най-добър интерес на 
фондовете.  

             7.5.2. Резултатът от извършения преглед по чл. 108, ал. 8 от ЗДКИСДПКИ е обобщен в 
следните констатации, а именно: 

             а/ Спазване на изискванията, заложени в чл. 4 от Политиката при определяне и 
изплащане на възнагражденията на персонала, както следва: 

- насърчаване благоразумното и ефективното управление на риска; 
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- да не се стимулира поемането на риск, несъответен на рисковите профили, 
правилата или учредителните документи на управляваните колективни 
инвестиционни схеми и надвишаващ приемливото ниво като цяло; 

- избягване възникването на конфликти на интереси, като не се създават предпоставки 
за наличието на такива; 

- вземане предвид бизнес стратегията, целите, ценностите и дългосрочните интереси 
на управляващото дружество ; 

- спазване на принципите и добрите практики за защита интересите съответно на 
клиентите и на инвеститорите в управляваните от УД колективни инвестиционни 
схеми. 

За разглеждания период не са постъпили данни за нарушаване на някой от гореизброените 
принципи в УД, в т.ч.: 

- Ръководството не е стимулирало поемането на риск, несъответен на рисковите 
профили, правилата или учредителните документи на фондовете, организирани и 
управлявани от УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД;   

- Не са сключвани сделки, които да накърняват правата и законните интереси на 
клиентите и инвеститорите на управляващото дружество, респективно на 
управляваната от него колективна инвестиционна схема; 

- При извършването на инвестиции са взимани предвид бизнес стратегията, целите, 
ценностите и дългосрочните планирания. В тази връзка са извършени проверки на 
инвестиционните предложения на консултанта на дружеството за разпореждане с 
активи на фонда; 

- При управлението на активите на фонда дружеството се ръководи от защита 
интересите на клиентите като основните насоки, свързани с това направление са 
намаляването на разходите във връзка с активите, осигуряване на стабилност и ниска 
волатилност на финансовите инструменти, което да доведе до сигурна доходност на 
инвестицията и др.  

            б/ Спазването на изискването Политиката за възнагражденията да обхваща всички форми 
на  възнаграждения. 

Още с чл. 2 от Политиката е обявено, че същата обхваща всички форми на възнаграждения, като 
заплати и други финансови и/или материални стимули, включително облаги, свързани с 
доброволно пенсионно и/или здравно осигуряване. Предвидено е, че УД може да изплаща както 
постоянно, така и променливо възнаграждение на персонала, като: 

- Постоянни са всички плащания или други облаги, които са определени 
предварително и не зависят от постигнатия резултат; 

- Променливи са всички допълнителни плащания или други облаги, които се 
определят и изплащат в зависимост от постигнатия резултат или от други договорно 
определени условия. 

В тази връзка в Политиката изрично е предвидено в чл. 5, ал.4 ,б.“а“, че по отношение на 
персонала задължително се предоставя постоянно възнаграждение, а по ал.4, б.“б“ на същия 
член, че не се предоставя по принцип променливо възнаграждение, но може и да се предостави 
такова, след като Съветът на директорите на УД вземе съответното решение за това по реда и 
при условията, предвидени в Политиката. 

За посочения период няма данни на служителите да са изплащани други възнаграждения, освен 
изрично предвидените съгласно сключените с тях трудови договори. 
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В отдел „Нормативно съответствие“ не е постъпвала информация на служителите да са 
предоставяни каквито и да е облаги, с изключение на гореупоменатите ваучери за храна.  

           в/ За разглеждания период : 

- не са постъпили данни, от които да е видно, че има неспазване на горепосочените 
принципи. 

-  Ръководството на дружеството не е предприемало действия, в резултат на които  да  
е налице стимулиране на поемане на рискове, надвишаващи приемливите нива.  

- Между отделните звена не е констатиран конфликт на интереси.  

- Няма постъпили вътрешни сигнали от служителите за нарушение на вътрешните 
правила и законовите задължения.  

- Няма предприети действия от страна на ръководството, в резултат на които 
одобрението на сделки, вземането на решения или даването на съвети по въпроси, 
засягащи риска и финансовия контрол да са пряко свързани с увеличение на 
възнаграждението на съответното лице. 

- на служителите не са изплащани променливи възнаграждения под формата на 
премии, бонуси, облаги и други материални стимули.  

           г/ За посочения период Управляващото дружество не е създало комитет по 
възнагражденията и не е било длъжно да създава такъв, предвид факта, че не е значимо по 
размер, организация, естество, обхват или сложност на дейността си или по размер на 
управляваните колективни инвестиционни схеми.  

Общо заключение от извършения преглед:  

На основание гореизложеното, както и при отчитане естеството, мащаба и сложността на 
осъществяваната от дружеството дейност за посочения период и предвид липсата на 
констатирани несъответствия с нормативните изисквания, е констатирано, че: 

1. не е налице неизпълнение на Политиката за възнагражденията на служителите в УД „Смарт 
Фънд Асет Мениджмънт “ ЕАД, както и 

2. не е необходимо приемането на нови допълнителни мерки от страна на Съвета на 
директорите на УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД, за предотвратяване и отстраняване на 
вредните последици от евентуални бъдещи нарушения на Политиката. 

7.6 Съществените промени в приетата политика за възнаграждения. 

Политиката за възнагражденията на УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД бе актуализирана 
с решение № 145/31.03.2021 г. на Съвета на директорите, като част от промените са свързани с 
корпоративните промени в дружеството, което през м. януари на 2021 г. премина в собственост 
от ИП „Делтасток“ АД в ИП „МК Брокерс“ АД, от което последваха редица промени като промяна 
в едноличния собственик на капитала, наименованието, адреса на управление и др. 

Друга част от промените са свързани с усъвършенстване на действащите текстове. 

Трета група съществени промени са свързани с интегрирането на рисковете за устойчивостта 
съгласно изискванията на Регламент (ЕС)  2019/2088 на Европейския парламент и на Съвета от 
27 ноември 2019 г. относно оповестяването на информация във връзка с устойчивостта в сектора 
на финансовите услуги.  

През 2024 г. не са предприемани изменения и допълнения в Политиката за възнаграждения. 

8. Очаквани рискове, свързани с инвестиционния портфейл и методи за тяхното управление. 
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Рисковете, свързани с инвестиционния портфейл могат да се разделят на следните основни 
групи: 

Пазарни рискове – възможността да се реализират загуби поради неблагоприятни изменения в 
ценните книжа. Компоненти на пазарния риск са: 

Лихвен риск  

Този риск се поражда от неопределеността относно бъдещата динамика на лихвите, защото те 
влияят съществено върху резултатите от инвестиции в ценни книжа. Лихвените равнища 
изразяват цената на привлечения финансов капитал, поради което влияят върху разходите за 
кредитиране на предприятията. Лихвените равнища влияят обратно пропорционално на 
оценката и цените на капитала на предприятията, а и могат да окажат пряко влияние върху 
финансовите им резултати. Изменението на лихвите влияе пряко върху цените на инструментите 
с фиксиран доход.  

В края на 2024 г. лихвените равнища в Еврозоната и САЩ показват колеблива тенденция към 
понижаване. От една страна отчетената инфлация и рисковете пред икономическия растеж, 
особено ясно изразени в Евро зоната, дават основание за очакване на по-експанзивна парична 
политика. От друга страна очакваните рискове пред инфлацията, които донякъде се 
материализират в началото на 2025 г., поставят явни ограничения пред по-агресивното 
понижение на лихвените нива. 

Инфлационен риск 

Доходите, които се получават в резултат на инвестициите, ще имат различна покупателната 
способност в зависимост от динамиката на инфлацията по време на инвестиционния цикъл. 
Освен това инфлацията като основен макроикономически показател е една от важните 
компоненти на макроикономическата среда, задаваща условията за икономическа дейност в 
страната. Портфейлът на фонда ще е съставен в по-голямата си част  от капиталови инструменти, 
каквито са акциите. Те предлагат ефективна защита от инфлационен риск и запазване на 
реалната доходност за инвеститорите, тъй като динамиката на стойността на дружествата-
емитенти обикновено е паралелна на инфлацията.  

За 2024 г. понижението на инфлацията от високите нива, отчетени през 2023 г. и особено през 
2022 г. бе факт. В края на годината, поради редица политически мерки, свързани основно с 
въвеждането на нови мита от САЩ, тази тенденция бе поставена под въпрос. Очакванията са 
2025 г. да донесе още повече несигурност и евентуално ускоряване на инфлационните процеси 
в глобален и регионален аспект. 

Валутен риск 

Измененията на валутните курсове са източник на риск, свързан с възможността стойността на 
българския лев спрямо други валути да се промени и това да повлияе върху резултатите от 
инвестициите. Такъв ефект може да се прояви в случай, че фондът е инвестирал в активи, 
деноминирани в чуждестранна валута. При това, ако тези активи са деноминирани в евро, няма 
риск от промяна на валутния курс поради фиксирания обменен курс на лева спрямо еврото. По 
този начин валутният риск е минимизиран в максимална степен.  

Към 31.12.2024 г. няма инвестиции във валути, различни от лева. 

Ценови риск  

Този риск е свързан с възможни изменения на пазарните цени на финансовите инструменти под 
влияние на основни фактори. Поради промяната на такива основни фактори е възможно да се 
променят стойностите на активите, в които е инвестирал фондът. Типичен пример за това е 
влиянието на пазарните лихви върху цената на инструментите с фиксиран доход.  
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Кредитен риск  

Кредитният риск представлява възможността да се реализират загуби поради неблагоприятни 
изменения в ценните книжа при неочаквани събития от кредитен характер свързан с емитентите 
на финансови инструменти.  

Влошаването на кредитоспособността и повишаване на вероятността за изпадане в 
неплатежоспособност на емитент води до отрицателно влияние върху стойността на 
финансовите инструменти, емитирани от него, независимо дали те са с капиталов или с дългов 
характер. 

С цел минимизиране на кредитния риск в портфейла, се осъществява непрекъснат кредитен 
мониторинг – предварителен контрол и класификация на инструментите, преди включването им 
в портфейла и месечен такъв на база отчетите на съответните емитенти. 

Контрагентен риск 

Контрагентен риск е рискът от неизпълнение на задълженията от насрещната страна по сделка 
или с друга свързаност към фонда. 

С цел минимизиране на контрагентния риск, Фондът и Управляващото дружество работят с 
ограничен брой, внимателно подбрани контрагенти, свързани със сделки без съответен клиринг. 

Сетълмент риск 

Сделките на капиталовия пазар се обслужват от сложна инфраструктура, включваща техника и 
хора. Сетълмент риск е възможността сключени сделки да не бъдат приключени поради 
технически грешки или умишлено поведение на лица, отговорни за изпълнението на 
процедурата по осъществяване на дадена сделка.   

9. Инвестиционна стратегия и политика 

Инвестиционната стратегия на Фонда предвижда реализирането на капиталови печалби от 
прехвърляеми ценни книжа, както и на приходи от дивиденти/доходи от дялови ценни книжа и 
текущи доходи от дългови ценни книжа и други финансови инструменти. За постигане на 
инвестиционните цели ще се прилага стратегия за активно управление на портфейла от ценни 
книжа и парични средства.  

При вземането на инвестиционни решения ще се прилага последователно методът „отгоре-
надолу” (the top-down approach), изразяващ се в идентифициране и анализ на перспективните 
сектори в съответната целева страна и метода „отдолу-нагоре” (the bottom-up approach) при 
избора на конкретни емитенти, съобразно тяхното финансово състояние, тенденции за развитие, 
мениджмънт и корпоративно управление, кредитна история и избрани финансови показатели.  

Алтернативният инвестиционен фонд е предприятие за колективно инвестиране, включително 
негови инвестиционни подфондове, което е различно от колективна инвестиционна схема, 
което инвестира средства, които се набират от повече от едно лице, в съответствие с определена 
инвестиционна политика и в полза на тези лица, като набраните средства се инвестират и 
доходността се реализира на принципа на разпределение на риска и доходността между 
инвеститорите единствено според дела на извършените от тях инвестиции, без формиране на 
инвестиционни портфейли на отделните инвеститори. 
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Съобразно инвестиционната политика се предвижда АИФ да инвестира основно в:  

a. Държавни ценни книжа.  
b. Корпоративни облигации.  
c. Влогове в банки с минимален кредитен рейтинг, които имат право да извършват 

дейност на територията на държава членка на Европейското икономическо 
пространство.  

d. Акции, както и  права или варанти по тях.  
e. Акции, предлагани при условията на първично публично предлагане. 
f. Облигации, предлагани при условията на първично публично предлагане. 
g. Дялове на колективни инвестиционни схеми, както и дялове/акции или други 

капиталови инструменти на алтернативни инвестиционни фондове.   
h. Деривативни инструменти с различна степен на рисков профил. 

 

Инвестиционни ограничения 

Ограниченията, приложими по отношение на инвестициите на Фонда съгласно Инвестиционната 
политика на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА за 2024 г. са:  

1. Фонд мениджърът не инвестира средства на Фонда в ценни книжа:  
a. Които са издадени от Фонд мениджъра или от свързани с него лица;  
b. Които са издадени от инвестиционен посредник на Фонда или от свързани с него 

лица. 
2. Фонд мениджърът може да инвестира активи на Фонда в колективни инвестиционни 

схеми и алтернативни инвестиционни фондове с оглед на повишаване на 
диверсификацията на портфейла на Фонда и постигане на по-висока степен на 
ликвидност, както и в случаите когато това ще намали дадени пазарни или специфични 
рискове, както и прекомерния оборот на портфейлите.  

3. Съветът на директорите на Фонд мениджъра може да определи допълнително 
конкретен лимит за инвестиция във всяка отделна колективна инвестиционна схема, общ 
лимит за инвестиции във всички колективни инвестиционни схеми, управлявани от 
определено управляващо дружество или конкретен лимит за инвестиция в даден 
алтернативен инвестиционен фонд, които да служат като допълнително конкретно 
ограничение за извършване на инвестиции в съответната колективна инвестиционна 
схема, респективно във всички колективни инвестиционни схеми, управлявани от 
дадено управляващо дружество или в конкретен алтернативен инвестиционен фонд. 
Определянето на отделен лимит винаги следва да е в рамките на общите лимити и в 
съответствие с инвестиционните ограничения, посочени в тази инвестиционна политика, 
като определянето на отделен лимит не променя цялостната инвестиционна политика 
на Фонда, посочена в тази инвестиционна политика и приложение №1 към нея.  

4. Ключовото стратегическо разпределение на активите на Фонда е, както следва: 
a. Акции, търгувани на регулиран пазар, многостранна система за търговия или 

друга организирана система за търговия: до 75 % от активите на Фонда. 
b. Облигации, търгувани на регулиран пазар, многостранна система за търговия или 

друга организирана система за търговия: до 25 % от активите на Фонда. 
c. Експозиция чрез деривати от всякакъв вид: съгласно разпределението по т. а и т. 

b. 
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d. Експозиции в капиталови или дългови инструменти, които не са допуснати до 
търговия и не се търгуват на регулиран пазар, многостранна система за търговия 
или друго място на търговия: до 30 % от активите на Фонда. 

e. Банкови депозити и държавни ценни книжа  с инвестиционен рейтинг (ВВВ- и по-
висок по скалата на Moody’s или негов еквивалент): минимум 10 % от активите 
на Фонда и до 100% от активите на Фонда. 

f. Фондът не може да инвестира повече от 10 % от активите си в депозити или 
финансови инструменти, деноминирани във валути, различни от български лев, 
евро, щатски долар, британски паунд, японска йена или швейцарски франк.  

g. Най-малко 75 % от активите на Фонда трябва да са деноминирани в български 
лев, щатски долар или евро. 

 
Географско и отраслово разпределение на активите на Фонда 

5. Фондът не може да инвестира повече от 25 % от активите си в страни извън Г-20, 
Европейския съюз и Европейското икономическо пространство. 

6. Извън ограниченията по т. 5 не се предвиждат други географски ограничения на 
инвестициите на активите на Фонда. 

7. Предвид широкия стратегически спектър на Фонда, не се предвиждат отраслови 
ограничения на инвестициите на Фонда. 

Основни държави към които проявяваме интерес за инвестиране са: 

България 

Политическата нестабилност се превърна в нова-стара водеща тема в България през втората 
половина на 2024 г., като резултатите от предсрочните парламентарни избори през октомври 
доведоха до силно фрагментиран парламент. Положителната новина бе, че бе намерена 
формула за коалиционно правителство, което макар и изложено на различни политически 
рискове, се запазва и в началото на 2025 г. 

През 2024 г. основният измерител на българския фондов пазар – индексът SOFIX нарасна с над 
16 % на годишна база, като очакванията за положителен растеж и през 2025 г. се запазват в 
подобни граници. 

Инфлацията продължава да е предизвикателство пред местната икономика. Провежданите от 
правителството фискални мерки са по-скоро проинфлационни. Индексът на потребителските 
цени отбелязва месечни спадове, като в края на декември 2024 г. е на нива от 2.1 % на годишна 
база. Въпреки това инфлацията в началото на 2025 г. отбеляза темп на засилване, като през 
януари бе отчетен ръст от 3.8 %, а през февруари – 3.0 %, което е показателно за повишените 
инфлационни рискове пред страната. 

Въпреки инфлацията, българската икономика показва резистентност, като темповете на реален 
растеж  на БВП се засилват към края на 2024 г., а рисковете от рецесия не изглеждат високи поне 
що се отнася до 2025 г.  

Структурно икономическите сектори отбелязват синхронизиран растеж, като поне към края на 
2024 г. отсъстват определени забавяния, които биха сигнализирали рецесионни тенденции в 
икономиката. Капиталовите инвестиции обаче продължават своето забавяне, което може да 
генерира рискове за бъдещото развитие на икономиката.  

Бюджетът на България крие сериозни рискове от засилване на дефицита, като приетият през 
март 2025 г., закъснял бюджет за годината, показва, че прилагането на всички стимулиращи 
фискални мерки, залегнали в различни закони на последните четири парламента с предсрочно 
прекратени мандати, показва сериозни рискове от свръхдефицит. 

Полша 
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Полската икономика показва значителни признаци на устойчив растеж, което, заедно с 
перспективите пред страната, предоставя добра възможност за реализация на наднормени 
доходности. Ръстът на полската икономика през 2024 г. бе 3.2 % в реално изражение при 
инфлация от 4.7 %. 

Германия 

Германската икономика отново е на път за изпадане в техническа рецесия в началото на 2025 г., 
като единствените 2 тримесечия с анемичен растеж от 0.1 % бяха второто и третото на 2024 г. 
Структурните проблеми в най-голямата европейска икономика като че ли се задълбочават. 
Въпросително остава и положението свързано с мерките на новосформираното 
дясноцентристко правителство на страната. 

Очакванията с оглед на инфлационните процеси и геополитическата обстановка, са германската 
икономика отново да изпадне в рецесия в началото на 2025 г., като признаците на структурна 
рецесия са все по-ясни. Нормата на безработица в страната също отбеляза известен ръст, като за 
януари 2025 г. достигна нива от 6.2 %. И в този показател се наблюдава систематичност на 
покачването. 

Въпреки нормализирането на цените на енергоносителите, федералното правителство 
продължава да не постига баланс в бюджета, като данните за дефицита в края на третото 
тримесечие са за 2.761 % от БВП, като очакванията са и през 2025 г. реализирането на дефицити 
да продължи, а предвид предвиденият сериозен растеж в разходите за отбрана, тези дефицити 
ще нарастват. 

Инфлацията, в унисон със забавянето на икономическия растеж, продължи своето забавяне, като 
за януари 2025 г. бяха отчетени 2.8 % на годишна база. Приближението на инфлационните 
показатели до целевите нива на ЕЦБ може да даде място за маневри от страна на централната 
банка за понижение на основните лихви. 

Всички тези данни със сигурност ще доведат до нужда частично допълнително прилагане на 
мерки за стимулиране на растежа през 2025 г.  

САЩ 

Най-голямата световна икономика продължава да показва устойчиви данни за ръст. БВП на 
страната нарасна с 2.3 % през 2024 г. Въпреки това първите резултати от хаотичните политики в 
областта на икономиката и търговията от новата президентска администрация в САЩ са 
негативни приложени към икономическия растеж. Ръстът в края на 2024 г. се забави 0.8 пр. 
пункта, като това забавяне се очаква да продължи през 2025 г. Възможни са дори и прогнози за 
изпадане в рецесия на най-голямата световна икономика в края на годината.  

Тези данни  поставят лихвените понижения като опция за Федералния резерв за стимулиране на 
икономиката. 

Пазарът на труда в САЩ показа своята невероятна резистентност. Коефициентът на безработица 
в края на 2024 г. е 4.1 %, докато в края на 2023 г. той бе едва 3.7 %. Прогнозите и за този показател 
са по-скоро стабилни. 

Инфлацията определено като че ли забавя темповете си, като в края на 2024 г. ръстът на 
потребителските цени е 2.46 %, спрямо 2.72 % година по-рано. Въпреки това има ясна вероятност 
за повишаване на потребителските цени с оглед на политиката по въвеждане на вносни мита в 
САЩ. 

Извършени промени в структурата на портфейла 

През 2024 г. няма извършени промени в структурата на фонда. 
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Очакванията са през 2025 г., след набиране на нов капитал, Фондът да започне да изпълнява 
инвестиционната си стратегия. 

Информация относно такси за постигнати резултати  

Управляващото дружество не начислява такси за постигнати резултати от активите на Фонда. 

Информация относно следване на индекс 

Фондът е активно управляван, без да следва индекс. Няма предварително определен еталон, с 
който резултатите на Фонда да бъдат сравнявани и не се преследва конкретна цел по отношение 
на даден промишлен, географски или друг пазарен сектор.   

Информация относно отчитането на неблагоприятните въздействия   

1. УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД декларира, че като участник на финансовите 
пазари не отчита неблагоприятните въздействия на своите инвестиционни решения 
върху факторите за устойчивост! 

1.1. Причините, поради които УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД като участник на 
финансовите пазари не отчита неблагоприятните въздействия на своите 
инвестиционни решения върху факторите за устойчивост са, както следва: 

а/ Дружеството управлява един фонд, който е с умерен рисков профил и активите според вида 
му и определената инвестиционна стратегия не предполагат инвестиции в активи с висока 
волатилност на цените, сложни финансови инструменти и ценни книжа, издадени във връзка с 
дейности, свързани с устойчиви инвестиции, инвестиции, свързани с рискови фактори, с оглед 
устойчивостта като например - събитие или условие от екологично, социално или управленско 
естество, което, ако настъпи, може да причини действително или потенциално съществено 
отрицателно въздействие върху стойността на инвестицията; 

 б/ Дружеството макар и да предлага услуги по управление на портфейл като част от предмета 
си на дейност и издадения му лиценз не предвижда в инвестиционната си стратегия към който 
и да е отделен клиент предоставянето на услуги по управление на портфейл, свързани устойчиви 
инвестиции или инвестиции, свързани с рискови фактори, с оглед устойчивостта като например 
- събитие или условие от екологично, социално или управленско естество, което, ако настъпи, 
може да причини действително или потенциално съществено отрицателно въздействие върху 
стойността на инвестицията; Управляващото дружество допуска промяна в тази стратегия в 
бъдеще.  

в/ съгласно § 3 на чл. 4 от Регламент (ЕС) 2019/2088 управляващото дружество като участник на 
финансовите пазари не е работодател на 500 служители през финансовите години, считано от 
съществуването си;  

г/ Дружеството при управлението на портфейли не съветва своите клиенти или потенциални 
клиенти – инвеститори да инвестират във финансови инструменти, свързани с високорискови 
дейности, като например, но не само търговия и производство на оръжия и боеприпаси, 
производство и търговия с вредни емисии и др. както и свързани с емитенти, които не спазват 
добрите управленски практики, нарушават екологичното равновесие или потенциално го 
застрашават. Аналогично при управлението на фондове и при вземането на решение за 
инвестиране в активи, Управляващото дружество се придържа към горния принцип.  

д/ Управляващото дружество се въздържа от инвестиции или съветване за инвестиции във 
финансови инструменти и/или продукти, свързани с околната среда, социални или управленски 
цели на държавно ниво.  

е/ Дружеството се ръководи от решенията си, отчитайки своя размер и естеството и обхвата на 
дейността си, както и вида на финансовите продукти, които предоставя. 
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2. Инвестиционният консултант на УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД в своите 
инвестиционни решения не отчита неблагоприятните въздействия на 
инвестиционните решения върху факторите за устойчивост! 

2.1. Причините, поради които инвестиционният консултант на УД „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД не отчита в своите инвестиционни решения неблагоприятните 
въздействия на инвестиционни решения върху факторите за устойчивост са 
свързанси с възприетата от УД „Смарт Фънд Асет Менизжмънт“ ЕАД инвестиционна 
политика, описана по-горе в.1 от настоящия раздел. 

През 2024 г. тази тенденция е запазена. 

Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите на УД „Смарт 
Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД  акции от Фонда 

През 2024 г. няма новопридобити и прехвърлени акции от „Смарт Опъртюнити 1“ КДА от членове 
на Съвета на директорите на УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД.  

Права на членовете на Съвета на директорите и служителите на УД „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД  да придобиват акции на Фонда 

Няма забрана, рестрикции, ограничавания, привилегии, опции или други специални условия 
валидни за членовете на Съвета на директорите и служителите на УД „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД  да придобиват акции на Фонда. 

ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване 

2024 г. се характеризираше с положително развитие на финансовите пазари в по-голямата си 
част. В края на годината, обаче, геополитическите ефекти в глобален мащаб доведоха до 
забавяне на ръстовете на основните пазари. 

Макроикономическите данни показаха известна несигурност у световните икономики. 
Действията на глобалните централни банки, които трябва да намерят баланс между 
икономическо стимулиране и удържане на инфлацията се очертават като ключови за 
тенденциите през 2025 г.  

ІІІ.  Предвиждано развитие на Фонда през 2025. 

Развитието на Фонда през 2025 г. ще бъде съобразено с инвестиционната стратегия и последните 
събития, владеещи глобалните финансови пазари. На първо място е планирано запазване на 
дефанзивната стратегия срещу икономическата несигурност и текущото й преразглеждане. 

Отчитането на повишената волатилност и огромната несигурност, провокирана от войната в 
геополитическите процеси,  ще контролира развитието на Фонда поне до формирането на 
обосновани очаквания за край на войната. В този смисъл портфейлът текущо ще бъде тестван за 
устойчивост на волатилността, като при индикации за проблеми, ще бъдат търсени съответните 
решения. До датата на публикуването на настоящия Доклад, такива индикации няма. 

Очакванията за развитието на Фонда извън тези водещи тенденции са свързани със запазване 
на балансирания рисково-доходен профил на Фонда и реализация на положителен резултат за 
инвеститорите. 

IV. Действия в областта на научноизследователската  и развойна дейност 
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Спецификацията на предмета на дейност на Фонда не предполага развитие на  
научноизследователската  и развойна дейност. 
 

V. Информация за придобиване на собствени акции, изисквано по реда на чл.187д от 
Търговския закон 

През отчетния период  няма  обратно изкупени акции. Фондът не разпределя дивидент 2024 г. 

VI. Клонове 

Фондът няма регистрирани клонове. 
 

VII. Декларация във връзка с изискванията на чл. 7 от Регламент (ЕС) 2020/852 на Европейския 
парламент и на Съвета от 18 юни 2020 година за създаване на рамка за улесняване на 
устойчивите инвестиции и за изменение на Регламент (ЕС) 2019/2088: 

 
„Инвестициите в основата на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА  (финансов продукт) не са 
съобразени с критериите на ЕС за екологично устойчиви икономически дейности“. 
 
25.03.2025 г. 
 

 
 
 
  ……………………………………………… 
„Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД, 
Представлявано от Цанко Коловски 
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Отчет за финансовото състояние 
към 31.12.2024 г. 
 

   
Активи Пояснения 2024 

  ‘000 лв. 

Текущи активи   

Пари и парични еквиваленти  6 57 

Общо текущи активи  57 

Общо активи  57 

   

Собствен капитал   

Капитал и резерви, принадлежащи на  
държателите на собствения капитал на Фонда 

7  

Основен капитал  60 

Резултат от текущия период                       (5) 

Общо собствен капитал                       55  
   

Пасиви   

Текущи пасиви   

Търговски задължения 8 2 

Общо пасиви  2 

Общо собствен капитал и пасиви                       57  

 
 
 
 

Дата: 25.03.2025 г. 
 

 

  
Изготвил: ____________________ 
 
Велес Акаунт ЕООД,  
Спаска Спасова-Димова- Управител 

Представляващ: __________________ 
                                 Цанко Коловски  
 

  
 
 
 

 

Финансов отчет, върху който е издаден 
одиторски доклад с дата 31 март 2025 

___________________________ 
Николай Полинчев, дес 684 
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Отчет за всеобхватния доход 

 
 Пояснения 2024 

  ‘000 лв. 
   

Изчислени разходи за възнаграждение на  
управляващото дружество  

10                           (1) 

Други оперативни разходи 9                           (4) 

Общо разходи за оперативна дейност                            (5) 
    

Печалба/(Загуба) за годината                            (5) 
    

Общо всеобхватен доход за годината                            (5) 

 
 
 

Дата: 25.03.2025 г. 
 

 

  

Изготвил: ____________________ 
 
Велес Акаунт ЕООД,  
Спаска Спасова-Димова, Управител 

Представляващ: __________________ 
                                 Цанко Коловски 

  
 
 
 

 

Финансов отчет, върху който е издаден 
одиторски доклад с дата 31 март 2025 

___________________________ 
Николай Полинчев, дес 684 
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Отчет за промените в капитала и резервите, принадлежащи 
на държателите на собствения капитал на Фонда 

 

 Основен  Печалби/ 
(загуби) 

Общо собствен 
капитал капитал 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
    

    

Салдо към 15 януари 2024 г.                      -                              -                                  -    

Емитирани акции 60                            -    60  

Обратно изкупени акции                      -                              -                                  -    

Сделки с държателите на  
60                            -    60  

собствения капитал на Фонда 

Печалба (Загуба) за годината                      -     (5)  (5) 

Общо всеобхватен доход за годината                      -     (5)  (5) 

Салдо към 31 декември 2024 г. 60   (5) 55  

 
 

Дата: 25.03.2025 г. 
 

 

  

Изготвил: ____________________ 
 
Велес Акаунт ЕООД,  
Спаска Спасова-Димова, Управител 

Представляващ: __________________ 
                                 Цанко Коловски 

  
 
 
 

 

Финансов отчет, върху който е издаден 
одиторски доклад с дата 31 март 2025 

___________________________ 
Николай Полинчев, дес 684 
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Отчет за паричните потоци 
 
   

 Пояснения 2024 
  ‘000 лв.  
   

Паричен поток от оперативна дейност   

Плащания по оперативни разходи                (3) 

Паричен поток от оперативна дейност                (3) 
   

Паричен поток от финансова дейност   

Постъпления от емитиране на акции                60  

Паричен поток от финансова дейност                60  
   

Нетна промяна в пари и парични еквиваленти                57  

Пари и парични еквиваленти към 15.01.2024                 -    

Пари и парични еквиваленти в края на годината 6               57  

 
 
      
 

Дата: 25.03.2025 г. 
 

 

  

Изготвил: ____________________ 
 
Велес Акаунт ЕООД,  
Спаска Спасова-Димова, Управител 

Представляващ: __________________ 
                                 Цанко Коловски 

   

Финансов отчет, върху който е издаден 
одиторски доклад с дата 31 март 2025 

___________________________ 
Николай Полинчев, дес 684 
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Пояснения към финансовия отчет  
 

1. Обща информация 

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА е новоучредено дружество, вписано в Търговския регистър и 
регистъра на юридическите лица с нестопанска цел на 15.01.2024 г. Дружеството е алтернативен 
инвестиционен фонд (АИФ/Фондът) по смисъла на Закона за дейността на колективните 
инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране (ЗДКИСДПКИ).  

Дейността на дружеството се управлява от „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД (Управляващо 
дружество, УД) - управляващо дружество по смисъла на ЗДКИСДПКИ, вписано в ТР с ЕИК 
204319264, със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. Мальовица“ № 2, ет. 1, 
представлявано от Росица Радилова – Недялкова – изпълнителен директор и Росен Георгиев – 
Прокурист.  

С Решение №184-ЛУАИФ/09.02.2023 г. на КФН Управляващото дружество „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД е вписано като лице, управляващо алтернативни инвестиционни фондове, 
чиито активи  не надхвърлят установените в чл. 197, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ прагове, в регистъра по 
чл. 30, ал. 1, т. 7 от ЗКФН, воден от Комисията за финансов надзор. 

2. Основа за изготвяне на финансовия отчет  

Финансовият отчет е изготвен на база историческа цена, с изключение на финансовите 
инструменти, които се отчитат по преоценена стойност или справедлива стойност в края на всеки 
отчетен период, както е обяснено в счетоводната политика по-долу. 

Финансовият отчет е представен в български лева и всички показатели са закръглени до най-
близките хиляда български лева (хил. лв.), освен ако е упоменато друго.   

Изявление за съответствие 

Финансовият отчет на Фонда е изготвен в съответствие с Международните стандарти за 
финансово отчитане, приети от Европейския съюз („МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС”). 
Отчетната рамка „МСФО счетоводни стандарти, приети от ЕС” по същество е определената 
национална счетоводна база МСС, приети от ЕС, регламентирани със Закона за счетоводството и 
дефинирани в т.8 от неговите Допълнителни разпоредби. 

Настоящият отчет е първи за Фонда с прилагане на Международните стандарти за финансово 
отчитане, приети от Европейския съюз. 

Фондът е вписан в Регистър Булстат към Агенцията по вписванията на 15.01.2024 г. Настоящият 
отчет обхваща периода от 15.01.2024 г. до 31.12.2024 г. Сравнителна информация не се 
предоставя. 

Отговорности на ръководството 

Действията на ръководството и служителите са в посока утвърждаване на принципите за добро 
корпоративно управление, повишаване на доверието на акционерите, инвеститорите и лицата 
заинтересовани от управлението и дейността на Фонда. 

Ръководството потвърждава, че за отчетния период е прилагало последователно адекватни 
счетоводни политики при изготвянето на Годишният финансов отчет и е направило разумни и 
предпазливи преценки, предположения и приблизителни оценки.  

Ръководството също потвърждава, че се е придържало към действащите счетоводни стандарти, 
като Годишният финансов отчет е изготвен на принципа на действащото предприятие. 
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Принцип на действащото предприятие  

Финансовите отчети за годината, приключваща на 31 декември 2024 г., са изготвени въз основа 
на предположението, че Фондът е действащо предприятие, което предполага продължаване на 
настоящата стопанска дейност и реализиране на активите и уреждане на пасивите в нормалния 
ход на неговата дейност. Бъдещите финансови резултати на Фонда зависят от по-широката 
икономическа среда, в която то осъществява дейността си. Факторите, които по-конкретно 
засягат резултатите на Фонда, включват нулев или отрицателен икономически растеж, доверие 
на инвеститорите, цените на финансовите активи.  

Ръководството е достигнало до заключението, че не е налице съществена несигурност, която би 
могла да породи значителни съмнения относно способността на Фонда да продължи да 
функционира като действащо предприятие, и съответно, че е уместно да изготви финансовия 
отчет на база на предположението за действащо предприятие след вземане под внимание на 
финансовите прогнози. 

Ръководството няма планове или намерения, които да предвиждат съществено ограничаване на 
мащабите на дейността и/или преобразуване в прогнозируемо бъдеще в период минимум до 
една година на фонда. 

3. Изменени стандарти 

Нови стандарти, изменения и разяснения на съществуващи стандарти към 1 януари 2024 г. 

През 2024 г. Фондът е приел следните нови стандарти, изменения и разяснения към МСФО, 
издадени от Съвета по международни счетоводни стандарти и одобрени от ЕС, които са уместни 
и в сила за финансовите отчети на Фонда за годишния период, започващ на 1 януари 2024 г., но 
нямат значително влияние върху финансовите резултати или позиции на Фонда: 

• Изменения в МСС 1 Представяне на финансови отчети: Класификация на пасивите като 
текущи и нетекущи, в сила от 1 януари 2024 г., приети от ЕС; 

• Изменения в МСС 1 Представяне на финансови отчети: Нетекущи пасиви, обвързани с 
финансови показатели, в сила от 1 януари 2024 г., приети от ЕС 

• Изменения в МСФО 16 Лизинг: Задължение по лизинг при продажба и обратен лизинг в 
сила не по-рано от 1 януари 2024 г., приети от ЕС; 

• Изменения в МСС 7 Отчет за паричните потоци и МСФО 7 Финансови инструменти: 
Оповестявания: Споразумения за финансиране на доставчици, в сила от 1 януари 2024 г., 
приети от ЕС; 

Стандарти, изменения и разяснения, които все още не са влезли в сила и не се прилагат от по-
ранна дата от Фонда  

Към датата на одобрение на този финансов отчет са издадени някои нови стандарти, изменения 
и разяснения на съществуващите стандарти, но не са влезли в сила или не са приети от ЕС за 
финансовата година, започваща на 1 януари 2024 г., и не са били приложени по-рано от Фонда. 
Не се очаква те да имат съществено влияние върху финансовия отчет на Фонда. Ръководството 
очаква всички стандарти и изменения да бъдат приети в счетоводната политика на Фонда през 
първия период, започващ след датата на влизането им в сила. По-долу е даден списък с 
промените в стандартите: 

• Изменения в МСС 21 Ефекти от промените в обменните курсове: Липса на 
конвертируемост, в сила от 1 януари 2025 г., все още не са приети от ЕС; 

• Годишни подобрения, в сила от 1 януари 2026 г., все още неприети от ЕС; 

• Изменения на класификацията и оценката на финансовите инструменти (изменения на 
МСФО 9 и МСФО 7), в сила от 1 януари 2026 г., все още неприети от ЕС; 
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• МСФО 18 Представяне и оповестяване във финансовите отчети, в сила от 1 януари 2027 
г., все още неприет от ЕС; 

• МСФО 19 Дъщерни предприятия без публична отчетност: Оповестявания, в сила от 1 
януари 2027 г., все още неприет от ЕС. 

 

4. Обобщение на съществените счетоводни политики 

Отчетна валута 

Съгласно изискванията на българското законодателство Фондът води счетоводните си регистри 
в български лева. Финансовите отчети са представени в български лева ((‘000) BGN). 

Парични средства и парични еквиваленти 

Паричните средства и краткосрочните депозити в баланса включват парични средства по 
банкови сметки, в брой и краткосрочни депозити с първоначален падеж от три или по-малко 
месеца. 

Паричните средства в банкови сметки се олихвяват.   

За целите на отчета за паричните потоци, паричните средства и паричните еквиваленти включват 
паричните средства и парични еквиваленти, както те са дефинирани по-горе. 

Финансови инструменти        

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА класифицира при първоначалното признаване на финансовите 
активи в една от следните категории: 

1. Оценявани по амортизирана стойност, и  
2. Оценявани по справедлива стойност през печалбата или загубата.  

Класификацията се определя на база бизнес модела за управление на дадения клас финансови 
активи и договорните характеристики на паричните потоци. Инвестиции, държани от Фонда с 
цел получаване на печалба от краткосрочни продажби или обратни покупки, се класифицират 
като финансови активи, държани за търгуване. Инвестиции в дългови инструменти, които 
Фондът държи в рамките на бизнес модел с цел събиране на договорените парични потоци, се 
класифицират като финансови активи, отчитани по амортизирана стойност.  

Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност 

В тази категория могат да попаднат следните финансови активи на Фонда, в зависимост от 
избрания бизнес модел и характеристиките на паричните потоци от тях: вземания, вземания по 
предоставени депозити, инвестиции, държани до падеж. 

Други вземания 

Тези суми обикновено произтичат от вземания във връзка с обичайната оперативна дейност на 
Фонда – вземания по сделки с финансови инструменти, вземания по начислени дивиденти. 
Лихви могат да се начисляват на база пазарните лихвени нива, когато срокът на погасяване 
надвишава шест месеца. Обикновено обезпечение не се получава.  

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата 

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА отчита финансовите активи от инвестиционния портфейл  като 
Финансови активи на разположение за продажба отчитани по справедлива стойност през 
печалбата или загубата.  
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Първоначалната оценка на закупените финансови активи е справедливата им стойност при 
придобиването им. Датата на признаване и датата на отписване на активите е датата на 
сключване на  сделките /дата на търгуване/.  

Последваща оценка на финансови активи 

Финансови активи, отчитани по амортизирана стойност 

Вземания  

Фондът прилага опростения подход на МСФО 9 за измерване на очакваните кредитни загуби, 
при които се начислява обезценка за очаквани загуби през целия живот за всички вземания. 

За измерване на очакваните кредитни загуби, вземанията са групирани въз основа на 
споделените характеристики на кредитния риск и дните с просрочие.  

Фондът признава в печалбата или загубата — като печалба или загуба от обезценка, размера на 
очакваните кредитни загуби (или обратно им възстановяване).  

Методологиите и предположенията, използвани в базовите изчисления на очакваните кредитни 
загуби остават непроменени спрямо тези, приложени през предходната финансова година. При 
изготвянето на тези приблизителни оценки Фондът е взел под внимание бизнеса, в който 
работи, възрастовата структура на своите вземания и тяхната съпоставимост с предходния 
период, сочеща липсата на значително влошаване в ликвидната позиция на неговите клиенти, 
както и липсата на удължаване на кредитните срокове спрямо тези, прилагани през предходния 
период. 

Не са извършвани промени в методологията и предположенията, на които Фондът е базирал 
своите изчисления на очакваните кредитни загуби. 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през печалбата или загубата 

След първоначалното признаване активът се оценява по справедлива стойност с отчитане на 
промените в справедливата стойност в печалбата или загубата. 

Отписване на финансови активи  

Финансов актив се отписва от Фонда, когато договорните права върху паричните потоци от този 
актив падежират или когато Фондът е прехвърлил тези права чрез сделка, при която всички 
съществени рискове и изгоди, произтичащи от собствеността на актива се прехвърлят на 
купувача. Всяко участие във вече прехвърлен финансов актив, което Фондът запазва или създава, 
се отчита самостоятелно като отделен актив или пасив. 

Финансови пасиви 

Финансовите пасиви на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА включват търговски и други задължения. 

Финансовите пасиви се признават, когато съществува договорно задължение за плащане на 
парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за 
размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни 
условия. Всички разходи свързани с промени в справедливата стойност на финансови 
инструменти се признават в печалбата или загубата.   

Финансов пасив се отписва при неговото погасяване, изплащане, при анулиране на сделката или 
при изтичане на давностния срок. 

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се 
оценяват по амортизирана стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението. 
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Компенсиране на финансов актив и финансов пасив  

Финансовите активи и финансовите пасиви се компенсират и в отчета за финансовото състояние 
се представя нетната сума, когато: 

• има юридически упражняемо право да компенсира признатите суми;  и 

• има намерение или да уреди на нетна база, или да реализира актив и едновременно с 
това да уреди пасив. 

Компенсирането на признат финансов актив и признат финансов пасив и представянето на 
нетната стойност се различават от отписването на финансов актив или финансов пасив. 

Правото на компенсиране е юридическо право на длъжник по договор да уреди или по друг 
начин да елиминира цялата или част от сумата, дължима на кредитор, чрез приспадането от тази 
сума на сума, дължима от кредитора. 

Приходи 

Основните финансови приходи на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА ще са свързани с преоценка на 
ценни книжа и от реализирани печалби или загуби от сделки с ценни книжа, от лихви от банкови 
влогове и лихвоносни ценни книжа, от получени дивиденти.  

Приходи от лихви 

Приходите от лихви се отчитат като се използва метода на ефективния лихвен процент, 
представляващ процентът, който точно дисконтира очакваните бъдещи парични плащания за 
очаквания срок на финансовия инструмент или за по-кратък период, когато е уместно, до 
балансовата стойност на финансовия актив. Приходът от лихви се включва във финансовия 
приход в отчета за доходите. 

Приходите от лихви от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата, се включват в нетната печалба / (загуба) от тяхната справедлива стойност. Приходи от 
лихви по финансови активи отчитани по амортизирана стойност и финансови активи отчитани по 
справедлива стойност в друг всеобхватен доход, изчислени по метода на ефективната лихва, се 
признават в отчета за доходите. 

Приходите от лихви се изчисляват чрез прилагане на ефективния лихвен процент върху брутната 
балансова стойност на финансовите активи, с изключение на финансовите активи, които 
впоследствие са обезценени. За тях се прилага ефективен лихвен процент върху нетната 
балансова стойност на финансовия актив (след приспадане на компенсацията за загуба). 

Приходи от дивиденти 

Приходите от дивиденти се признават, когато се установи правото за тяхното получаване. Това 
се прилага дори ако те се изплащат от печалбите преди придобиването, освен ако дивидентът 
ясно представлява възстановяване на част от разходите за инвестицията. В този случай дивидент 
се признава в друг всеобхватен доход, ако се отнася за инвестиция, оценена по справедлива 
стойност в всеобхватен доход. 

Разходи 

Разходите, свързани с дейността на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА, се признават в печалбата или 
загубата в Отчета за всеобхватния доход, следвайки принципа на текущото начисляване. Разходи 
във връзка с дейността на Фонда, които се поемат косвено от всички негови акционери, в т.ч. 
такса за управление на активите се начисляват текущо, съгласно инвестиционната политика и 
правилата на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА.  



 

Годишен финансов отчет на Алтернативен инвестиционен фонд „Смарт Опъртюнити 1” КДА към 31-12-24 

  30 

Данъци върху дохода 

Съгласно чл. 174 от Закона за корпоративното подоходно облагане, колективните инвестиционни 
схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република България и националните 
инвестиционни фондове по Закона за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други 
предприятия за колективно инвестиране не се облагат с корпоративен данък. 

Капитал и резерви, принадлежащи на държателите на собствения капитал на Фонда 

Определянето на нетната стойност на активите на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА се извършва 
съгласно Устава и Инвестиционната политика на Фонда, и съобразно вътрешните правила и 
политики на Управляващото дружество. Методологията за определяне на нетната стойност на 
активите на АИФ „Смарт Опъртюнити 1“ КДА се основава на: 

• разпоредбите на счетоводното законодателство; 

• разпоредбите на  Закона за дейността на  колективните инвестиционни схеми и на други 
предприятия за колективно инвестиране и нормативните актове по неговото прилагане; 

• Устава и Инвестиционната политика на Фонда. 

Оценяването на активите и изчисляването на нетната стойност на една акция на Алтернативния 
инвестиционен фонд се осъществява от Управляващото дружество два пъти в годината – през 
първата седмица на януари и първата седмица на юли. 

Оценяването на активите и изчисляването нетната стойност на една акция на Алтернативния 
инвестиционен фонд се извършва съобразно вътрешни модели за оценяване на активи, 
разработени от Управляващото дружество. 

Неразпределената печалба/Натрупаната загуба включва текущия финансов резултат и 
натрупаните печалби и непокрити загуби от минали години.  

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА към 31.12.2024 г. определя:    

а) Размера и дела от собствения капитал, който следва да бъде вложен в ценни книжа -  
съобразно с изискванията на Закона за дейността на  колективните инвестиционни схеми  

б) Изчисляването на стойността на акциите, при спазване на следните зависимости: 

• Нетната стойност на активите на Фонда е равна на сумата на активите по балансова 
стойност от Счетоводния баланс намалена със сумата на пасивите от Счетоводния 
баланс; 

• Нетната стойност на активите на една акция е равна на нетна стойност на активите на 
Фонда разделени на броя на емитираните акции; 

• Брой на акциите на Фонда, използвани като знаменател при изчисляването на нетната 
стойност на една акция е въз основа на информация от Централен депозитар АД. 

 

5. Отчитане по сегменти 

Фондът не е обвързан с определена секторна или регионална инвестиционна политика. Изборът 
на финансови инструменти за инвестиране се извършва с оглед на намиране на най-
благоприятните инвестиционни алтернативи измежду множеството на всички възможни, без те 
да са задължително свързани с предварително определени региони, сектори или индустрии. 

Към 31.12.2024 г.  „Смарт Опъртюнити 1“ КДА притежава само парични средства.  
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6. Пари и парични еквиваленти 

 2024 
 ‘000 лв. 

  

Парични средства по разплащателна сметка в лева 57 
 57 

Към 31.12.2024 г. Фондът няма банкови депозити. Фондът няма блокирани пари и парични 
еквиваленти.  

Към 31.12.2024 г. справедливата стойност на паричните средства и краткосрочни депозити е 57 
хил. лв.  
 

7.  Капитал и резерви, принадлежащи на държателите на собствения капитал на Фонда 

„Смарт Опъртюнити 1“ КДА отчита като дружествен капитал сумата на емитираните акции. 
Разходите и приходите, свързани с емитирането и обратното изкупуване на акции се отнасят в 
премийния резерв. 

Към 31.12.2024 г. Фондът има издадени 60 000.00 броя поименни, безналични акции с 
номинална стойност 1 лв., всяка с право на глас и с привилегия за обратно изкупуване.  

7.1. Структура на инвеститорите  

 Брой  Номинална  % от  

акции стойност Капитала 
    

Смарт Опъртюнити ДжиПи ООД, ЕИК 207390544 1  1  0.00% 

Цанко Илиев Коловски 25 000              25 000  41.67% 

Николай Викторович Майстер 25 000  25 000  41.67% 

Иван Теодоров Вълчев 9 999  9 999  16.67% 

 60 000  60 000  100.00% 

 
7.2. Нетна стойност на активите 

Нетната стойност на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА и нетната стойност на активите на една акция се 
определят два пъти в годината – през първата седмица на януари и първата седмица на юли, 
съгласно Инвестиционната политика на Фонда. Оценяването на активите и изчисляването 
нетната стойност на една акция на Алтернативния инвестиционен фонд се извършва съобразно 
вътрешни модели за оценяване на активи, разработени от Управляващото дружество. 

Изчислените стойности за текущия период, са както следва:  

 30.06.2024 31.12.2024 
  лв.  лв. 
   

Нетна стойност на активите на една акция 0,9428 0,9219 

Стойност на нетните активи 56 568.92 55 315.16 

 
 

 



 

Годишен финансов отчет на Алтернативен инвестиционен фонд „Смарт Опъртюнити 1” КДА към 31-12-24 

  32 

8. Задължения към свързани лица 

 2024 
 ’000 лв. 

  

Изчислено възнаграждение на Управляващото дружество 1 

Задължения към доставчици 1 
 2 

 

9. Други оперативни разходи 

 2024 
 ‘000 лв. 
  

Такси за регистриране и поддържане на емисията  
акции в Централен депозитар 

(3) 

Други такси и услуги                             (1) 
                         (4) 

 

10. Свързани лица  

Към 31.12.2024 г. Фондът отчита като сделки със свързани лица възнаграждението, дължимо на 
УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД съгласно Договора за управление на Фонда. Сделките 
със свързани лица не се отклоняват от пазарните условия. 

 2024 
 лв. 

  
Изчислено възнаграждение на Управляващото дружество                         1 088    

 
Възнаграждението на управляващото дружество е определено на 2% от нетната стойност на 
активите. 

11. Допълнителна информация 

През периода „Смарт Опъртюнити 1“ КДА се управлява от УД „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ 
ЕАД. С Решение №184-ЛУАИФ/09.02.2023 г. на КФН Управляващото дружество „Смарт Фънд Асет 
Мениджмънт“ ЕАД е вписано като лице, управляващо алтернативни инвестиционни фондове, 
чиито активи  не надхвърлят установените в чл. 197, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ прагове, в регистъра по 
чл. 30, ал. 1, т. 7 от ЗКФН, воден от Комисията за финансов надзор.  

„Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД, в качеството си на управляващо дружество на Фонда не е 
използвало или залагало имуществото на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА за покриване на свои 
задължения, които не са свързани с управлението на дейността на алтернативния 
инвестиционен фонд. 

Фондът не е предоставял заеми, както и не е бил гарант на трети лица.  

Годишните оперативни разходи на Фонда са 4 687 лв. и представляват 8.38% от средната 
годишна нетна стойност на активите. За 2024 г. средната годишна нетна стойност на активите на 
фонда е 56 567.86 лв.  
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12. Рискове 

Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска 
 

Рискът в дейността по управлението на портфейла на Фонда е свързан с възможността 
фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните, както и 
задължението, което „Смарт Опъртюнити 1“ КДА има към акционерите си да изкупи обратно 
акциите им, когато те изискат това.  

Спецификата при управлението на портфейли на алтернативни инвестиционни фондове 
извежда необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното 
идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са 
процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в приемливи 
граници, оптимална ликвидност и диверсификация на портфейла.  

Най-значимите финансови рискове, на които е изложен „Смарт Опъртюнити 1“ КДА са: 

• пазарен риск,  

• кредитен риск и  

• ликвиден риск. 
 
Управлението на риска в „Смарт Опъртюнити 1“ КДА, се извършва от Управляващото дружество 
и се подчинява на принципа на централизираността и е структурирано според нивата на 
компетенции както следва: 

• Съвет на директорите – определя допустимите нива на риск в рамките на възприетата 
стратегия за развитие; 

• Изпълнителни директори/Прокурист – контролират процеса на одобрение и прилагане 
на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за управление на 
риска; 

• Отдел „Управление на риска” – извършва оперативно дейността по измерване, 
мониторинг, управление и контрол на рисковете при управлението на портфейла на 
„Смарт Опъртюнити 1“ КДА. 

Дейността по управлението на рисковете се извършва регулярно, като се спазват всички 
нормативни изисквания и вътрешните правила за управление на риска. При оценката на риска 
се прилагат подходящи измерители, като стойностите им се анализират и се следят 
ограниченията и действащите лимити. 

Управляващото Дружество възнамерява да сключва договори с уговорка за обратно изкупуване 
или “репо” сделки за сметка на фонда. Този тип сделки се сключват при условие, че сделките са 
икономически подходящи, рисковете, произтичащи от тях, са адекватно идентифицирани в 
процеса на управление на риска и при условие, че служат за изпълнение на поне една от 
следните цели: 

• намаляване на риска; 

• намаляване на разходите; 

• генериране на допълнителни приходи за Фонда с ниво на риска, което съответства на 
неговия рисков профил и на правилата за диверсификация на риска; 

През периода не са сключвани договори за репо сделки, както и няма прекратени такива 
договори; не са закупувани, и не са продавани финансови инструменти по репо сделки; към края 
на периода няма действащи договори за репо сделки.  

През текущия период Фондът не е сключвал хеджиращи сделки. 

 



 

Годишен финансов отчет на Алтернативен инвестиционен фонд „Смарт Опъртюнити 1” КДА към 31-12-24 

  34 

Пазарен риск 

Пазарният риск представлява възможността да се реализират загуби поради неблагоприятни 
изменения в цените на ценните книжа, пазарните лихвени проценти, валутни курсове и други. 
Компонентите на пазарния риск са:  

• ценови риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в прехвърляеми 
ценни книжа при неблагоприятни промени на нивата на пазарните цени.  

• лихвен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна книга 
поради изменение на нивото на лихвените проценти;  

• валутен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна книга 
или депозит, деноминирани във валута, различна от лев и евро, поради изменение на 
курса на обмяна между тази валута и лева или еврото;  

Освен горните рискове към пазарния риск се причисляват още и макроикономическият риск, 
изразяващ се във възможността да настъпят неочаквани изменения в макроикономическата 
среда, инфлационният риск, изразяващ се във възможността да настъпи неочаквана инфлация 
или дефлация, както и данъчният и регулативен риск, свързани с възможността да настъпят 
нормативни промени. 

Общият риск на портфейла на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА се измерва чрез историческата 
волатилност на цената на акциите, измерена  чрез стандартно отклонение.  

За намаляване на пазарния риск, дължащ се на промени в цените на финансовите активи, 
Управляващото дружество ще се стреми максимално да диверсифицира инвестициите в 
портфейла спрямо отделни емитенти или икономически структури.  

За избягване на риска от концентрация Управляващото дружество се стреми да спазва 
заложените ограничения за инвестиране на активите на Фонда.  

Ръководителят на Отдел „Управление на риска” следи ежедневно ограниченията на 
инвестициите по групи финансови инструменти, като по този начин осигурява спазването на 
определената рискова политика. Всяко преминаване на ограниченията по предходното 
изречение се документира от звеното за управление на риска и се докладва на отдел 
“Управление на портфейли” и висшето ръководство на управляващото дружество за 
предприемане на коригиращи действия. 

Анализ на пазарния риск 

Към 31.12.2024 г. всички активи на Фонда са под формата на парични средства по безсрочен  
банков депозит в лв. и като такива не са обект на пазарен риск. 

Анализ на кредитния риск 

Кредитният риск е вероятността емитентът на определена ценна книга да не е в състояние, 
изцяло или частично, да изпълни задълженията си, когато станат дължими. Неизпълнението на 
задълженията на емитентите на ценни книжа би се отразило негативно на ликвидността и би 
намалило стойността на нетните активи и цената на акциите, тоест реализираната доходност на 
фонда. Към 31.12.2024 г. излагането на Фонда на кредитен риск е ограничено до размера на 
балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на отчета, както е посочено 
по-долу: 

                                                                                    2024 
 BGN ‘000 

Групи финансови активи (балансови стойности)  

Пари и парични еквиваленти 57 
 57 
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Анализ на ликвидния риск 

Управляващото дружество и Фондът следват задълженията за ликвидност, произтичащи от 
НАРЕДБА № 44 от 20.10.2011 г. за изискванията към дейността на колективните инвестиционни 
схеми, управляващите дружества, националните инвестиционни фондове, алтернативните 
инвестиционни фондове и лицата, управляващи алтернативни инвестиционни фондове  на 
Комисията за финансов надзор и изискванията на Закона за дейността на колективните 
инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране, за минималните 
ликвидни средства, с които Фондът трябва постоянно да разполага. 

През отчетния период Фондът не е инвестирал средства във финансови инструменти, като към 
31.12.2024 г. всички активи на фонда са под формата на парични средства по безсрочен  банков 
депозит в лв. През периода ликвидните средства на фонда надвишават многократно 
краткосрочните задължения.  

Риск за устойчивост  

Риск за устойчивостта означава събитие или условие от екологично, социално или управленско 
естество, което, ако настъпи, може да причини действително или потенциално съществено 
отрицателно въздействие върху стойността на инвестицията. 

Управляващото дружество взема предвид принципно в дейността си факторите за устойчивост, 
които могат да бъдат екологични, социални и свързани със служителите въпроси, както и 
въпроси, свързани със значението на правата на човека и с борбата с корупция и подкупите, 
наричани по-нататък „фактори за устойчивост“, както и риска за устойчивостта, който се изразява 
в събитие или условие от екологично, социално или управленско естество, което ако настъпи, 
може да причини действително или потенциално съществено отрицателно въздействие върху 
стойността на инвестицията.  

Управляващо дружество „Смарт Фънд Асет Мениджмънт“ ЕАД, декларира, че инвестициите в 
основата на предлаганите акции от  „Смарт Опъртюнити 1“ КДА не са съобразени с критериите 
на ЕС за екологично устойчиви икономически дейности. 

Към датата на приемане на отчета Управляващото дружество не счита за нужно прилагането на 
принципа за прозрачност по отношение на неблагоприятното въздействие върху устойчивостта 
на равнище субект.  

Управляващото дружество е приело декларации, че е възприело подхода да не отчита 
неблагоприятните въздействия на инвестиционните решения върху факторите на устойчивост 
съгласно чл. 4, параграф 1, буква „б“ от Регламент (ЕС) 2019/2088. 

13. Събития след датата на баланса  

Няма други значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на този 
отчет, които да променят финансовите отчети към 31.12.2024 г. 

14. Одобрение на финансовите отчети  

Финансовите отчети са одобрени от Ръководството на „Смарт Опъртюнити 1“ КДА и са подписани  
от негово име от  

 
 
  ……………………………………………… 
„Смарт Опъртюнити ДжиПи“ ООД, 
Представлявано от Цанко Коловски 
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